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بررسی صنعت نقره خرداد ۱۴۰۵شماره ۲۵        



پیش درآمد

عملکرد شگفت انگیز و بازدهی چشم گیر فلز نقره در ماه های گذشته، ما را بر آن داشت تا در این شماره از ولیوبولتن 
به بررسی این فلز بپرداز�م. همچون گزارش های پیشین، ت�ش شده تا زوایای گوناگون این فلز را بررسی کرده تا در 

پایان، خواننده بتواند با دانش و اطمینان بیشتری در�اره سرمایه گذاری در این فلز، تصمیم گیری کند. 

نقره فلزی است که در میان عناصر، با�تر�ن میزان رسانایی الکتر�� و در میان فلزات، با�تر�ن میزان رسانایی گرما 
و  برقی  خودروهای  مانند  پیشرفته  صنایع  بویژه  گوناگون،  صنایع  در  گسترده ای  �ار�ردهای  فلز،  این  دارد.  را 
شود،  استفاده  کم ر�سک  و  امن  سرمایه گذاری  برای  ط�  مانند  که  آن  از  بیش  فلز  این  دارد.  تجدیدپذیر  انرژی های 
�ار�رد صنعتی دارد. اگرچه باید این نکته را در نظر داشت که افزایش ر�سک های سیاسی و اقتصادی در جهان طی 
ماه های گذشته، گرایش به سرمایه گذاری در این فلز را بیش از پیش افزایش داده است. همچنین باید اشاره کرد 

که نوسان های شدید قیمت نقره نسبت به دیگر دارایی ها، ر�سک سرمایه گذاری در آن را دوچندان کرده است.

میان  در  ز�ادی  �ار�رد  دارایی  این  بر  مبتنی  ما�  ابزارهای  ارزشمند،  فلز  این  نگهداری  و  خر�د  دشواری  سبب  به 
سرمایه گذاران پیدا کرده است. گواهی های سپرده �ا�یی و صندوق های سرمایه گذاری، از جمله این ابزارهای ما� 
هستند که در ایران نیز راه اندازی شده و به �ار گرفته می شوند. وجود ابزارهای ما� مبتنی بر نقره، از یک سو امکان 
در�افت بازدهی ناشی از نوسان قیمت اونس جهانی نقره و نرخ ارز را به سرمایه گذار می دهد و از سوی دیگر، برخی 

ر�سک ها مانند خطر نگهداری دارایی فیز�� را �اهش می دهد.

نقره و �ار�رد آن

۰۱ ولیوبولتن



افزون بر روش جداسازی شیمیایی، در مواردی می توان با بکارگیری حرارت، نقره را از دیگر فلزات جدا کرد و عیار آن را 
افزایش داد که به این �ار، کوپ�سیون می گویند. همچنین در مواردی از روش برقکافت (الکترولیز) نیز برای افزایش 

عیار نقره و جداسازی نقره خالص از ناخالصی ها و دیگر فلزات، استفاده می شود. 

در جدول با�، ۱۰ دارایی با با�تر�ن ارزش بازار در جهان در تار�خ ۱۲ خرداد ۱۴۰۵، آورده شده است. در جایگاه نخست، 
فلز ط� جای گرفته است. قیمت هر اونس آن ۴,۵۵۷ د�ر و ارزش بازار آن، بیش از ۳۱ تر�لیون د�ر است. ارزش بازار 
بر  در  را   (... و  ز�ورآ�ت  سرمایه گذاری،  صندوق های  بانک ها،  دارایی  (مانند  زمین  روی  ط�ی  ذخایر  همه  فلز،  این 
می گیرد. فلز نقره در جایگاه پنجم این فهرست جای گرفته است. همانند ط�، ارزش بازار نقره نیز همه ذخایر نقره 
ز�اد  گرایش  سبب  ر�سک ها،  افزایش  و  دنیا  در  اقتصادی  و  سیاسی  ویژه  شرایط  می گیرد.  بر  در  را  زمین  روی 
سرمایه گذاران به فلزات گرانبهایی چون ط� و نقره شده است. همین موضوع، سبب رشد چشمگیر ارزش بازار این 
بزرگتر�ن و پیشروتر�ن شرکت های دنیا  از  بازار برخی  ارزش  از  این دو،  بازار  ارزش  به گونه ای که  دو فلز گرانبها شده 

مانند انویدیا و مایکروسافت نیز فراتر رفته است.

فلز نقره، به سختی در طبیعت به صورت خالص یافت می شود و بیشتر محصول جانبی معادن مس، ط�، سرب و 
روی است. همچنین بخشی از نقره بدست  آمده، از فرآیند باز�افت ز�اله ها به ویژه ز�اله های الکترونی� به دست 

می آید. فرآیند استخراج و فرآوری نقره، سه بخش اص� دارد:

       استخراج و خردایش: سنگ های معدنی دارای نقره از درون زمین بدست آمده و پس از خردایش و آسیاب شدن، 
به بخش های بسیار کوچ� (پودر سنگ) تبدیل می شوند.

     شناورسازی (Flotation): ی� از روش های پر�ار�رد برای جداسازی �انی های ارزشمند از باطله  است. پودر سنگ 
به دست آمده از مرحله خردایش، با آب و مواد شیمیایی مخلوط می شود. �انی های نقره که ویژ� آب گر�زی دارند، 

به حباب های هوا چسبیده و به صورت کف روی سطح آب جمع می شوند. مواد دیگر نیز ته نشین می شوند.

یا  سدیم  سیانید  مانند  شیمیایی  محلول های  بکارگیری  با  مرحله  این  در   :(Cyanidation) شیمیایی  جداسازی     
سیانید پتاسیم، غلظت و عیار نقره بدست آمده را با� می برند. 

۰۲ ولیوبولتن

فرآیند استخراج و فرآوری نقره
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۲

۳

جدول شماره ۱: باارزش تر�ن دارایی های جهان



این  می شود،  دیده  که  همانگونه  می دهد.  نشان  را  امروز  به  تا   ۱۹۹۵ سال  آغاز  از  نقره  به  ط�  نسبت  تصویر،  این 
نسبت با نوسانات با�یی همراه بوده است. کمینه آن در سال ۲۰۱۱ به عدد ۳۲٫۶ و بیشینه آن در سال ۲۰۲۰ به عدد 
۱۱۳ رسیده است. امروز نیز این نسبت در نزدی� عدد ۶۰ جای گرفته است. داشتن قیمت ی� از این فلزات گرانبها 

در کنار این نسبت، امکان پیش بینی قیمت دیگر فلز گرانبها را به ما می دهد. 

کشور مکز�ک با تولید بیش از ۶,۳۰۰ تن نقره در سال، جایگاه نخست و راهبردی در این صنعت دارد. پس از آن و با 
و  بولیوی  چون  کشورهای  است.  نشسته  دوم  جایگاه  در  سال،  در  تن   ۳,۳۰۰ تولید  با  چین  چشمگیر،  فاصله ای 

لهستان به سبب تولید برابر، در یک جایگاه قرار گرفته اند.

(Gold/Silver Ratio) نمودار شماره ۱: نسبت قیمت ط� به نقره

جدول شماره ۲: بزرگتر�ن کشورهای تولیدکننده نقره

۰۳ ولیوبولتن



کشور پرو با داشتن ۱۴۰,۰۰۰ تن نقره، بزرگتر�ن دارنده نقره در دنیا است. پس از آن و با اخت�فی چشمگیر، استرالیا 
جای گرفته است. نکته درخور نگرش، آن است که کشور مکز�ک با وجود این که در جایگاه پنجم این جدول جای دارد، 
بزرگ  تولیدکننده  نقره، سومین  با داشتن بیشتر�ن ذخایر  پرو  نقره در دنیا است. کشور  تولیدکننده  بزرگتر�ن  اما 

نقره در دنیا است.

نقره در دنیا بوده  تولیدکننده  بزرگتر�ن معدن  نقره،  ۱,۴۲۱ تن  از  تولید بیش  با  ترکیه  Gumuskoy در کشور  معدن 
است. جایگاه دوم در دست معدن Penasquito در کشور مکز�ک است که در سال ۲۰۲۳ می�دی، بیش از ۶۴۳ تن 

نقره تولید کرده است. جایگاه بعدی در دست معادن کشور لهستان و پس از آن، هند است. 

جدول شماره ۳: بزرگتر�ن کشورهای دارنده ذخایر نقره

جدول شماره ۴: بزرگتر�ن معادن نقره

۰۴ ولیوبولتن
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کشور پرو با ارزش صادرات بیش از ۱٫۲ میلیارد د�ر سنگ معدن و کنسانتره نقره، جایگاه نخست در این جدول را دارد. 

برخ�ف جدول پیش که صادرکنند�ان سنگ آهن و کنسانتره نقره را نام بردیم، در این جدول بیشتر نام کشورهایی دیده 
می شود که توان صنعتی با�یی دارند و با افزایش خلوص نقره، ارزش افزوده آن را با� می برند. جایگاه نخست بزرگتر�ن 
صادرکننده نقره خام، در دست هنگ کنگ با بیش از ۴٫۳ میلیارد د�ر است. پس از آن، چین در جایگاه دوم با بیش از 

۳٫۷ میلیارد د�ر درآمد صادراتی جای دارد. 

جدول شماره ۵: بزرگتر�ن صادرکنند�ان سنگ معدن و کنسانتره نقره

جدول شماره ۶: بزرگتر�ن صادرکنند�ان نقره خام

۰۵ ولیوبولتن



در این جدول، بزرگتر�ن واردکنند�ان سنگ معدن و کنسانتره نقره در سال ۲۰۲۴ می�دی آورده شده است. کشور چین 
و  سنگ آهن  با�ی  واردات  با  چین  دارد.  دست  در  را  جدول  این  نخست  جایگاه  د�ر،  میلیارد   ۵٫۵ از  بیش  واردات  با 
کنسانتره نقره، �ارهای بیشتری روی آن انجام داده و شکل خام آن را با ارزش افزوده با�تر، صادر می کند. همچنین 
وجود صنایع گوناگون بویژه صنایع لوازم و قطعات الکترونی�، خودروهای برقی و صفحات خورشیدی و نیاز با�ی این 

صنایع به نقره، از دیگر د�یل واردات گسترده این فلز به چین است.

تا پیش از سال ۲۰۲۴، قیمت این فلز در بازه ۱۲ تا ۲۸ د�ر در هر اونس، در نوسان بود. با آغاز سال ۲۰۲۴ می�دی، روند 
رشد قیمت نقره نیز شدت گرفت و حتی در قیمت ۱۲۰ د�ر نیز داد و ستد شد. پس از آن �اهش یافت و در نزدی� ۷۶ 
د�ر، آرام گرفت. از د�یل برجسته رشد قیمت این فلز در سال های گذشته، می توان به افزایش ر�سک های سیاسی و 
اقتصادی که سبب افزایش سرمایه گذاری در این فلز شده است، اشاره کرد. همچنین با آغاز جنگ میان ایران و آمر�کا 

و افزایش انتظار برای سختگیری های بیشتر فدرال رزرو، ی� از د�یل رشد نکردن این فلز در هفته های گذشته است.

جدول شماره ۷: بزرگتر�ن واردکنند�ان نقره

نمودار شماره ۲: روند قیمت نقره

۰۶ ولیوبولتن



قیمت جهانی اونس نقره، از روزهای نخست سال ۱۴۰۴ رشد خود را آغاز کرد و در بهمن ماه، به اوج ۱۱۷ د�ر در هر 
اونس رسید. پس از آن با یک اص�ح سنگین روبرو شد و به نزدیک ۷۶ د�ر در هر اونس رسید. پس از آن وارد یک فاز 
د�ر   ۹۵ تا  خوش بینانه  نگاهی  در  و  فیبوناچی)   ۰٫۳۸ (مقاومت  د�ر   ۸۹ تا  اونس  قیمت  رشد  انتظار  شد.  نوسانی 
انتظار می رود فلز نقره در آن  تا ۹۰ د�ر در هر اونس، جایی است که  بازه ۷۲  (مقاومت ۰٫۵ فیبوناتچی) وجود دارد. 
نوسان داشته باشد. همچنین بازه RSI نیز در نزدی� ۴۸ جای دارد و نشان دهنده فرصت خر�د و رشد قیمت است. 

نمودار شماره۳: تحلیل تکنیکال اونس نقره

اگر چنانچه روند قیمت ط� و نقره از ده سال گذشته تا کنون در کنار هم دیده شود، می توان به رفتار نسبتا یکسان این 
دو فلز پی برد. اگرچه از سال ۲۰۲۴ به این سو قیمت ط� با شدت بیشتری افزایش پیدا کرد، اما نقره نیز با یک رشد 

انفجاری، بخشی از عقب افتاد� خود را جبران کرد.

نمودار شماره ۴: روند قیمت نقره و ط�

۰۷ ولیوبولتن



با  می توان  که  به گونه ای  است؛  نقره  فلز  قیمتی  روند  به  نزدیک  بسیار  پ�تینیوم،  فلز  قیمتی  روند  گفت  بتوان  شاید 
پیش بینی روند آ�ی ی�، روند آ�ی دیگری را نیز پیش بینی کرد. اگرچه پ�تینیوم به سبب کمیاب بودن، قیمت بسیار 
با�تری نسبت به فلز نقره دارد. (نمودار سمت چپ، نشان دهنده قیمت این فلز است) به سبب قیمت با�تر، �ار�رد 

پ�تینیوم در صنایع جواهرسازی نسبت به نقره، بسیار بیشتر است.

پیش بینی قیمت نقره به سبب �ار�رد دو�انه ای که هم در صنعت و هم برای سرمایه گذاری دارد، سخت تر از پیش بینی 
می�دی،  سال ۲۰۲۶  در  نقره  قیمت  میانگین  که  می کند  پیش بینی  جی پی مور�ان  بانک  است.  ط�  چون  فلزی  قیمت 
نزدیک به ۸۱ د�ر در هر اونس خواهد بود. افزایش تقاضای صنعتی، مهم تر�ن عامل رشد و پایداری قیمت این فلز 

است. برای سال ۲۰۲۷ نیز، نقره نزدیک به ۸۵ د�ر در هر اونس خر�د و فروش خواهد شد.

پیش بینی  موسسه  این  آینده دارد.  سال  نقره در دو  به قیمت  نسبت  Bank of America پیش بینی خوش بینانه ای 
می کند که به سبب افزایش نگرانی هایی که بر مسائل سیاسی و اقتصادی سایه افکنده است، قیمت نقره می تواند تا 

سال ۲۰۲۸ می�دی به ۱۷۰ د�ر در هر اونس برسد. 

بانک ING، پیش بینی محافظه �ارانه و تا اندازه ای بدبینانه نسبت به نقره دارد و معتقد است با وجود عدم قطعیت 
با�یی که جهان را در بر گرفته است، نقره نوسانات شدیدی در آینده پیش رو خواهد داشت. این بانک پیش بینی می کند 

که میانگین قیمت نقره در سال ۲۰۲۶، ۵۵ د�ر در هر اونس خواهد بود.

Citigroup پیش بینی می کند که فشار با�ی تقاضا در بخش صنعت در کنار ثبات یا �اهش عرضه نقره فیز��، سبب 
می شود قیمت نقره تا میانه ۲۰۲۶ می�دی به بیش از ۱۱۰ د�ر در هر اونس برسد.

نمودار شماره ۵: روند قیمت نقره و پ�تینیوم

۰۸ ولیوبولتن

نقره قیمت  پیش بینی 



همانگونه که دیده می شود، استخراج و تولید نقره از معادن، بخش بزرگتر عرضه جهانی نقره را شکل می دهد. به طور 
میانگین نزدیک به ۸۲٪ عرضه سا�نه نقره از معادن، و ۱۸٪ از راه باز�افت بدست می آید.

همانگونه که گفته شد، فلز نقره مصارف گسترده ای در صنعت بویژه صنایع لوازم الکترونی� و صفحات خورشیدی 
دارد. افزون بر صنعت، از نقره برای تولید ز�ورآ�ت و ظروف (بشقاب، چنگال، قاشق و ...) نیز استفاده ز�ادی می شود. 
در کنار �ار�رد صنعتی و ز�نتی، فلز نقره همانند ط�، یک دارایی مناسب برای سرمایه گذاری است. به همین سبب 

سا�نه هزاران تن نقره خام، به صورت سکه و شمش تولید شده و برای مقاصد سرمایه گذاری استفاده می شود.

رنگ سیاه نشان دهنده مازاد و رنگ قرمز، نشان دهنده کمبود نقره در بازار است. همانگونه که دیده می شود، از سال 
۲۰۱۶ تا ۲۰۲۰ (به جز سال ۲۰۱۹) بازار جهانی نقره همواره با مازاد عرضه روبرو بوده است. از سال ۲۰۲۱، به سبب افزایش 
تقاضای بخش صنعت برای نقره، بازار همواره با کمبود این فلز روبرو بوده است. تقاضا با� برای این فلز از یک سو و 

محدودیت افزایش عرضه از سوی دیگر، ثبات و رشد قیمت این فلز در سال های آ�ی را تضمین می کند.

جدول شماره ۸: عرضه نقره

جدول شماره ۹: تقاضای�نقره

جدول شماره ۱۰: بازار نقره

۰۹ ولیوبولتن



(خط  است  نقره  �ا�یی  سپرده  گواهی  قیمت گذاری  مبنای  که  د�ری  و  آبی رنگ)  (خط  آزاد  بازار  د�ر  نمودار،  این  در 
نارنجی رنگ) از سال ۱۴۰۴ آورده شده است. همانگونه که در نمودار دیده می شود، در بازه هایی از سال ۱۴۰۴، این 
گواهی ها با حباب منفی خر�د و فروش می شدند. اما از تیر ۱۴۰۴ تا به امروز، حباب خر�د و فروش این گواهی ها 

همواره مثبت بوده و در هفته های گذشته نیز، به اوج خود رسیده است.

حباب به معنای اخت�ف میان ارزش ذاتی یک دارایی با قیمت خر�د و فروش آن در بازار است. اگر چنانچه یک دارایی 
گران تر از ارزش ذاتی اش خر�د و فروش شود دارای حباب مثبت، و چنانچه ارزان تر از ارزش ذاتی اش خر�د و فروش 
شود، دارای حباب منفی است. درصد حباب یک دارایی، از تقسیم مقدار حباب بر قیمت بازار آن دارایی بدست می آید. 
در این نمودار، درصد حباب نقره (خط طوسی رنگ) نشان داده شده است. همچنین برای درک بهتر و توانایی مقایسه 
دیده  که  همانگونه  است.  شده  آورده  نیز  آبی رنگ)  (خط  ط�  سکه  �ا�یی  سپرده  گواهی  حباب  درصد  سنجش،  و 
می شود تا مهر ۱۴۰۴، همواره درصد حباب شمش نقره از گواهی سپرده سکه کمتر بود. از آن تار�خ تا به امروز، در 

بسیاری از روزها درصد حباب شمش نقره با�تر بوده و در هفته های گذشته نیز به اوج خود رسیده است.

نمودار شماره ۶: د�ر نقره

نمودار شماره ۷: درصد حباب نقره

۱۰ ولیوبولتن



 ی� از د�یل اص� رشد حباب نقره، هجوم گسترده سرمایه گذاران برای سرمایه گذاری در اوراق گواهی سپرده شمش 
نقره یا صندوق های نقره بود که سبب رشد قیمت با�تر از ارزش ذاتی آن شد. دلیل دیگر شکل گیری حباب قیمتی، 
محدودیت در عرضه نقره است که نمی تواند تقاضای بازار را به طور �امل پوشش دهد. همچنین باید اشاره شود که 
بخشی کوچ� از قیمت نقره در بازار، هز�نه پرمیوم (شامل بیمه، حمل و نقل و ...) بوده و حباب قیمتی به حساب 

نمی آید. 

در این نمودار، حجم خر�د و فروش روزانه گواهی سپرده �ا�یی شمش نقره در بورس �ا� آورده شده است. همانگونه 
که دیده می شود، حجم خر�د و فروش این گواهی ها با نوسانات بسیار با�یی همراه است. به طور ک� خر�د و فروش 

گواهی های نقره به ویژه پس از آغاز به �ار صندوق های سرمایه گذاری نقره، رشد بسیار خوبی پیدا کرده است.

قیمت نقره در ایران، دنباله روی قیمت انس جهانی نقره و د�ر آزاد است. همچنین این گواهی ها همواره با حبابی خر�د 
و فروش می شوند که میانگین آن مثبت است. بر این اساس، جدول تحلیل حساسیت  با�  آماده شده است.

نمودار شماره ۸: حجم خر�د و فروش گواهی سپرده شمش نقره

جدول شماره ۱۱: تحلیل حساسیت قیمت نقره

۱۱ ولیوبولتن

شمش نقره 



ایران، دارای معادن نقره فراوان است و بیشتر نقره بدست آمده، محصول جانبی معادن گوناگون بویژه  کشورمان 
معادن ط�، مس، سرب و روی است. در این بخش، برخی از بزرگتر�ن معادن نقره در ایران را بررسی می کنیم. 

مقادیر  بر  افزون  است.  خاورمیانه  در  روباز  معادن  بزرگتر�ن  از  ی�  معدن  سرچشمه(کرمان):این  مس  معدن      
چشمگیر مس، نقره ز�ادی نیز از این معدن بدست می آید. ذخایر این معدن، بیش از ۱٫۲ میلیارد تن سنگ معدن 

است.
       معدن سونگون (آذر�ایجان شرقی): این معدن در نزدی� شهرستان ورزقان جای گرفته است و ی� از معادن بزرگ 
تولید مس در ایران است که نقره چشمگیری نیز از آن بدست می آید. ذخایر این معدن بیش از یک میلیارد تن سنگ 

معدن است. 
       معدن مهدی آباد (یزد): معدن مهدی آباد در استان یزد، ی� از بزرگ تر�ن ذخایر سرب و روی جهان را دارا می باشد 

که نقره نیز از آن بدست می آید. ذخایر سنگ معدن آن، بیش از ۱۷۰ میلیون تن است.
معدن انگوران (زنجان): معدن انگوران در استان زنجان، بزرگ تر�ن معدن سرب و روی ایران و ی� از منابع اص�       
تولید نقره در ایران است. نقره این معدن، همراه با سرب استخراج می شود و نقش برجسته ای در فراهم کردن مواد 
اولیه برای �ار�اه های نقره �اری بویژه در استان زنجان دارد. ذخایر آن نزدیک به ۱۶ میلیون تن سنگ معدن است و در هر 

تن آن، ۵۰۰ گرم نقره بدست می آید.
        معدن نخلک (اصفهان): معدن نخلک در نزدی� انارک در استان اصفهان، ی� از معادن قدیمی در ایران است. این 
معدن از دوران باستان تا امروز، برای استخراج سرب و نقره مورد بهره برداری قرار گرفته است. ذخایر این معدن نزدیک 

به ۷ میلیون تن سنگ معدن است و سا�نه نزدیک به ۱۲۵۰ تن کنسانتره سرب-نقره تولید می کند.
      معدن آق دره (آذر�ایجان غر�ی): معدن آق دره در نزدی� آذر�ایجان غر�ی، ی� از معادن بزرگ تولید ط� در کشور 
است. افزون بر ط�، مقادیر چشمگیری نقره نیز از این معدن بدست می آید. ذخایر این معدن، بیش از ۳٫۵ میلیون تن 

سنگ معدن است.  

جدول شماره ۱۲: معادن دارای ذخایر نقره در ایران

جدول شماره ۱۱: تحلیل حساسیت قیمت نقره

۱۲ ولیوبولتن

معادن نقره در ایران

۱

۲

۳

۴

۵

۶

٪۰٫۷

٪۰٫۷

روی ۲٫۳٪ و سرب ٪۷٫۳

روی ۶٪ و سرب ٪۲۴

٪۱٫۷

۵ گرم ط� در تن



در سال های گذشته میزان تولید نقره در ایران، جایی میان ۱۰۰ تا ۱۲۰ تن در سال بوده است. همچنین در سال های 
گذشته، واردات نقره به ایران روندی فزاینده داشته و از ۱٫۷ تن در سال ۱۴۰۲، به ۱۵٫۹ تن در سال ۱۴۰۳ رسید. همچنین 
تنها در چهار ماه نخست سال ۱۴۰۴، بیش از ۶٫۳ تن نقره به کشور وارد شده است. با افزایش تولید و واردات نقره به 

کشور، گواهی سپرده �ا�یی شمش نقره و صندوق های سرمایه گذاری نقره نیز �ار خود را آغاز کردند.

فروش  و  خر�د  ایران  �ا�ی  بورس  در   ۱۴۰۳/۰۹/۱۷ تار�خ  از   ،CD۱SIB۰۰۰۱ نماد  با  نقره  شمش  �ا�یی  سپرده  گواهی 
می شود. شمش نقره این گواهی سپرده �ا�یی، استاندارد است؛ بدین معنا که وزن آن یک کیلوگرم و عیار آن، ۹۹۹٫۹ 
است. اندازه هر گواهی سپرده نیز، ۱ گرم است؛ در نتیجه برای خر�د یک عدد شمش نقره، به خر�د ۱۰۰۰ گواهی سپرده 
حقوقی،  و  حقیقی  افراد  از  هیچ کدام   ،۱۴۰۳/۱۱/۱۶ مورخ  �ا�  بورس  دستورالعمل  آخر�ن  براساس  دار�م.  نیاز  �ا�یی 
�ا�یی  سپرده  گواهی  بر  افزون  ندارند.  نقره  شمش  �ا�یی  سپرده  گواهی  فروش  و  خر�د  برای  حجمی  محدودیت 

شمش نقره، قراردادهای آ�ی شمش نقره نیز در بورس �ا� خر�د و فروش می شود.

باید اشاره شود که گواهی سپرده �ا�یی شمش نقره از آغاز سال ۱۴۰۴ تا تار�خ ۱۴۰۵/۰۳/۱۲، بازدهی ۴۶۲٪ را بدست 
آورد. دلیل این بازدهی چشمگیر، ی� افزایش قیمت اونس جهانی نقره، و دیگری افزایش افسارگسیخته نرخ ارز است. 
همچنین هجوم سرمایه گذاران برای سرمایه گذاری در این فلز، سبب شکل گیری حباب قیمتی و خر�د و فروش با�تر از 

ارزش ذاتی نقره شده است

با نگاهی به ارزش معام�ت گواهی سپرده �ا�یی نقره در بورس �ا�، می توان در�افت که ارزش معام�ت تا آبان ماه 
چندان با� نبود. اما رفته رفته با افزایش حجم خر�د و فروش گواهی سپرده از یک سو و افزایش قیمت گواهی سپرده 

از سوی دیگر، ارزش معام�ت نیز افزایش چشمگیری پیدا کرد و توانست تا بیش از ۱،۴۰۰ همت نیز افزایش پیدا کند.

نمودار شماره ۹: ارزش معام�ت گواهی سپرده �ا�یی نقره

۱۳ ولیوبولتن

تولید نقره و واردات نقره

ویژ� قراردادهای سپرده �ا�یی بورس �ا�



در این شماره از ولیوبولتن ت�ش شد تا با بررسی همه جانبه، دید �ام� نسبت به فلز نقره بدست آور�م و با شناخت 

بهتر، سرمایه گذاری مطمئن تری در این فلز انجام دهیم. سه راه برای سرمایه گذاری در این فلز پیش روی ما است: 

نقره فیز�� (شمش، ساچمه و ...)، صندوق های سرمایه گذاری نقره و گواهی سپرده �ا�یی شمش نقره. نقره 

فیز�� به سبب ر�سک با�ی نگهداری و همچنین �ارمزد با�ی خر�د و فروش، پیشنهاد نمی شود. صندوق های 

سرمایه گذاری نقره نیز حباب های قیمتی با�یی داشته و خر�د آن ها ر�س� دوچندان برای سرمایه گذاران به همراه 

دارد. خر�د این صندوق ها زمانی پیشنهاد می شود که حباب قیمتی کمی داشته باشند. بهتر�ن گز�نه از میان سه 

گز�نه با�، گواهی سپرده �ا�یی شمش نقره است؛ ز�را از یک سو ر�سک نگهداری نقره فیز�� را ندارد و از سوی 

دیگر، حباب قیمتی آن از حباب قیمتی صندوق نقره کمتر است.

امید است که خواننده گرامی پس از خواندن این شماره از ولوبولتن، شناخت بهتری از این فلز ارزشمند بدست 

آورده و توان تصمیم گیری بهتر و سرمایه گذاری پرسودتر برای او فراهم شده باشد.

۱۴ ولیوبولتن

نتیجه گیری



وليو بولتن
گزارش تحلی�

مسئولیت سلب 

 محتوای این بولتن صرفا با هدف اط�ع رسانی و آموزش تهیه شده و به منزله توصیه ما� و سرمایه 
گذاری نیست. تصمیم گیری بر اساس این اط�عات بر عهده مخاطب است

شرکت مشاور سرمایه گذاری خط ارزش
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