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سبدگردانی یا مدیر�ت پرتفوی

مدیر�ت بهینه سرمایه در بازارهای ماِ� پرنوسان امروزی، نیازمند رصد مداوم بازار، دانش تخصصی، تجر�ه و 

صرف زمان قابل توجهی است. 
سبدگردانی پاسخ به این نیاز است.

به ز�ان ساده، سبدگردانی فرآیندی است که در آن، تیمی از مدیران سرمایه گذاری و تحلیل گران مجرب در قالب یک 

شخص حقوقی دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار و انعقاد یک قرارداد رسمی، مسئولیت �امل مدیر�ت 

دارایی شما را بر عهده می گیرند.
این فرآیند با شناخت دقیق ویژ� های شما (مانند سطح ر�سک پذیری، افق سرمایه گذاری و اهداف ما�) آغاز 

می شـود. سپس، سبدی اختصاصـی از دارایی هـا برای شمــا تشکیل داده و با رصــد هوشمندانه و مــداوم 

به صورت پویا مدیر�ت می شود تا در هر شرایطی از بازار، بهتر�ن عملکرد ممکن را داشته باشد.

صفحه ۰۲ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش



نگاه جهانی و ضرورت تغییر رویکرد

مدیر�ت ثروت به شیوه نوین، ر�شه در اواسط قرن بیستم می�دی دارد. در سال ۱۹۵۲، با ارائه نظر�ات علمی در 

حوزه «تنوع بخشی به دارایی ها»، نگاه به سرمایه گذاری از حالت سنتی خارج و به یک دانش تخصصی تبدیل شد.

در بازارهای ما� پیچیده امروز (با نوسانات شدید نرخ بهره و ظهور تکنولوژی های نوظهور)، سرمایه گذاران انفرادی 

معـموً� به دلیل «رفتارهـای هیجـانی» و «عـدم دسترسـی به رانت اطـ�عـاتی»، ۳۰ تا ۴۰ درصـد از بازدهـی 

شاخص بازار عقب می مانند.

درحالیکه در کشورهای توسعه یافته، بر اساس گزارش World Wealth Report در سال ۲۰۲۴ غالب ثروتمندان 

(افرادی که بیش از یک میلیون د�ر دارایی نقدشونده و قابل سرمایه گذاری دارند) از مدیر�ت فردی دارایی های خود 

به سمـت برون سـپاری مـدیر�ت ثـروت به نهـادهای تخصصـی و سبـدگـردان های حرفـه ای حرکـت کـرده اند. 

آن هـا نه «سهام»، بلکه «دانش و زمان» متخصصان را می خرند.
درنتیجــه به ثبات رشـد دارایی در بلندمـدت و حـذف ر�سـک هـای ناشــی از خطـای انسانـی و هیجـانات بازار 

دست پیدا می کنند.

در ایـران، نقطـه عطـف این فعـالیت به سـال ۱۳۸۴ و تصـویب «قانـون بازار اوراق بهـادار» باز می گــردد. با این 

تحول قانونی، ساختار بازار از حالت سنتی به استانداردهای بین المل� نزدیک شد. سرانجام در سال ۱۳۸۹، با 

اب�غ دستورالعمـل های سـازمان بورس، فعالیت «سبدگـردانی» به عنوان یک خـدمت تخصصی و مستقل 

رسمیت یافت تا امکان مدیر�ت اختصاصی دارایی برای اشخاص حقیقی و حقوقی فراهم شود.

تفاوت مدیر�ت حرفه ای و سنتی

مدیر�ت فردی دارایی ها
برون سپاری مدیر�ت ثروت به نهادهای
تخصصــی و سبدگــردان های حرفـه ای

مشاور سرمایه گذاری خط ارزشصفحه ۰۳



«اعـداد دروغ نمـی گویند؛ حــرکت به سمــت مـدیر�ت دارایـی تخصصـی، انتخــاب هوشـمندانه ی 

سرمایه گذاران بزرگ در سراسر جهان است.»

آمارهای داخ� حکایت از حرکت سر�ع بازار ایران به سمت سرمایه گذاری غیرمستقیم و تخصصی دارد. اولین 

مجوز فعالیت در خـرداد ماه ۱۳۹۰ توسـط سـازمان صـادر شـد و تا پایان فروردین ۱۴۰۵، تعداد شرکـت های 

سبدگـردان به ۱۰۲ رسیده است.

بر اساس گزارش وضعیت صنعت سبدگردانی منتهی به پایان سال ۱۴۰۳ که توسط سازمان بورس و اوراق بهادار 

منتشـر شده است، مجمـوع دارایی تحـت مدیر�ت بیش از ۴۰۰۰ سبد اختصــاصی، ۱۷۰ هــزار میلیــارد تومــان 

بوده است.

صفحه ۰۴ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش

۱۳۸۴
تصویب قانون

بازار اوراق بهادار

۱۳۸۹

۱۳۹۰

۱۴۰۳

۱۷۰ هزار میلیارد تومان
دارایی تحــت مدیر�ت ۱۴۰۴

سیر پیدایش و تحول سبدگردانی اختصاصی در ایران

رسمـــیت یافتـــن
فعالیت  سبدگردانی

صـدور اولیـن
مجوز فعالیت

۱۲۲ نهـــاد مالـــی دارای
مجوز فعالیت سبدگردانی





شرکت مشاور سرمایه گذاری خط ارزش (سهامی خاص) یک نهاد ماِ� 

دارای مجـوز رسـمـی از سـازمان بـورس و اوراق بهـادار اسـت کـه 
امنیت، تخصص و تجر�ه را در مقیاس های بزرگ ارائه می دهد.

شرکت مشاور سرمایه گذاری خط ارزش

صفحه ۰۶ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش



۱۳۹۹

۱۴۰۰

۱۴۰۱

۱۴۰۲

۱۴۰۳
تاسیـس و پذیــره نویســی
صندوق درآمد ثابت ارکیـده

تاسیــس صنــدوق
بازارگردانی خط ارزش

اخذ موافقت اصو�
صندوق درآمـد ثابت

اخذ مجوز مشاور پذیرش
اخذ مجوز مشاور عرضـه

اخذ مجوز سبدگردانی

تاسیس

مشاور سرمایه گذاری خط ارزشصفحه ۰۷

سیر تکامل شرکت مشاور سرمایه گذاری خط ارزش



انتخاب خط ارزش، تکیه بر ستون های استوار ز�ر است:

اعتماد بازار: مدیر�ت بیش از ۱۳ هزار میلیارد تومان دارایی ، گواهی روشن بر عمق اعتماد سرمایه گذاران حقیقی 
و حقوقی به ساختار امن و حرفه ای ماست.

تجر�ه ی انباشته: بهره مندی از تیمی منسجم با بیش از دو دهه سابقه مدیر�ت در سطوح ارشد بازار سرمایه، که 
تضمین کننده عبور س�مت دارایی شما از طوفان های اقتصادی است.

امنیت ساختاری و قانونی: فعالیت تحت نظارت چند�یه «سازمان بورس، امین و حسابرس معتمد»

جامعیت و فناوری: ارائه زنجیره �امل خدمات ما� (از سبدگردانی اختصاصی تا مدیر�ت صندوق های موفقی 
چون ارکیده) با بهره گیری از ز�رساخت های نوین تحلیل داده

۱۳ هزار میلیارد تومان
دارایی تحـت مدیر�ت
تا پایان فروردین ۱۴۰۵

بیش از دو دهه
تجر�ه انباشته مدیران

نـظــارت سـه جـانبــه
(سازمان بورس، امین، حسابرس)

صندوق ارکیده

صفحه ۰۸ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش



خدمات سبدگردانی خط ارزش

ما در «خط ارزش»، فراتر از یک واسطه ما�، به عنوان شر�ک استراتژ�ک شما در مسیر صیانت و رشد دارایی ها 

عمل می کنیم.

خدمات سبدگردانی اختصاصی خط ارزش، بر پایه ی تحلیل داده های ما�، درک عمیق از بازار سرمایه و به �ارگیری 

ابزارهای نوین مدیر�ت دارایی، ترکیبی بهینه از بازدهی و کنترل ر�سک را برای تمامی سرمایه گذاران فراهم می کند.

همچنین «نقدین� مازاد» شرکت ها را به صورت بهینه مدیر�ت کرده و همزمان «قابلیت نقدشوند�» 

مورد نیاز سبد ایشان را در با�تر�ن سطح حفظ می کند.

مهندسی ثروت در مسیر هوشمند

چرا سبدگردان خط ارزش؟ 

؟

در بازاری که گز�نه های متعددی پیش روی شماست، «خط ارزش» با اتکا به چهار رکن اص�، مسیر متفاوتی را 

برای سرمایه گذاران خود ترسیم کرده است:

(Personalized Wealth) ۱. استراتژی اختصاصی      

ما معتقــدیم نسخه واحــدی برای همه وجود ندارد. در خــط ارزش، سبد هر سرمایه گــذار بر اســاس «میزان 

ر�سک پذیری»، «اهداف ما�» و «افق زمانی» منحصر �ه فرد او طراحی و مدیر�ت می شود.

      ۲. تیم تحلیل و نخبگان ما�

قلب تپنده خط ارزش، اتاق فکر ماست. بهره گیری از خبره تر�ن تحلیل گران بازار سرمایه و متخصصان اقتصاد ��ن 

این اطمینان را به شما می دهد که تصمیمات بر پایه داده های دقیق و مدل های علمی اتخاذ می شوند.

      ۳. مدیر�ت ر�سک چند�یه

اولویت اول ما، حفظ اصل سرمایه است. ما با استفاده از ابزارهای نوین مدیر�ت ر�سک و تنوع بخشی هوشمند 

اثر ت�طم های بازار را بر دارایی شما به حداقل می رسانیم.

      ۴. شفافیت و گزارش دهی مستمر

اعتماد، گران بهاتر�ن دارایی ماست. سرمایه گذاران خط ارزش در هر لحظه از طر�ق پنل های اختصاصی به گزارش های 

عملکرد سبد خود دسترسی داشته و از جزئیات تمامی معام�ت و بازدهی های کسب شده مطلع هستند.

مشاور سرمایه گذاری خط ارزشصفحه ۰۹



انواع سبدهای سرمایه گـذاری ؟





سبد پوشش ر�سک

استفاده از ابزارهای مشتقه برای تضمین امنیت و بازدهی فراتر از درآمد ثابت

این سبد صرفاً از سهام با به �ارگیری ابزار پوشش ر�سک تشکیل می شود و تمامی موقعیت ها با استفاده از 

ابزارهـای اختیار معـامله پوشـش داده می شـود تا سطـح ر�سـک، مدیر�ت و بازدهی تعدیل شــده به ر�سک 

بهینه شود.

استراتژی و مکانیزم مدیر�ت
در مـدیر�ت این سبد، بسته به شـرایط بازار از مجموعـه ای از استراتژی های مشتقه به منظـور کنترل ر�سـک و 

تثبیت بازده استفاده می شود؛ از جمله استراتژی هایی مانند «Covered Call»، «Protective Put» و سـایر 

الگوهـای ترکیبی اختیار معامـله. این رویکـرد پویا امکــان بهــره مندی از رشد بازار سهـام را در کنار �اهــش اثر 

نوسانات و حفظ سرمایه در شرایط نامطمئن فراهم می سازد و تعادل میان بازده و ر�سک را در سطحی مطلوب 

برقرار می کند. 

«تجر�ه ای آرام از دنیای پُرنوسان بورس»

صفحه ۱۲ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش

مقایسه بازدهی یکساله ۱۴۰۴

۲۷/۱۵ درصد
۴۱ درصد

میانگین صندوق های درآمد ثابت سبد پوشش ر�سک خط ارزش



سبد ترکیبی ط� و اوراق با درآمد ثابت

افزایش پتانسیل بازدهی صندوق ارکیده با استفاده از چاشنی بازار ط�

این محصول با هدف سرمایه گذاری در دارایی های مبتنی بر ط� و اوراق با درآمد ثابت طراحی شده است 

تا میان رشد بالقوه بازار ط� و ثبات نسبی اوراق تعاد� منطقی برقرار کند. 

استراتژی و مکانیزم مدیر�ت
و  یافته  ابزارهای مبتنی بر طـ� تخصیص  یا  به صندوق ها  این اسـتراتژی، بخش عمـده سـرمایه  در چارچوب 

بخش کوچکتری در اوراق با درآمد ثابت سرمایه گذاری می شود تا ثبات نسبی پرتفوی حفظ گردد. در دوره هایی که 

بازار ط� جذاب تر است، وزن دارایی های ط� افزایش یافته و در زمان های ناپایدار یا رکودی، سهم اوراق اند� 

بیشتر می شود. این ترکیب باعـث می شـود ر�سـک سبد در مقایسـه با سبدهای مبتنـی بر ط� کمـتر بوده و 

سرمایه گذار ضمن مشارکت در روند بازار ط�، از نوسانات شدید این بازار تا حدی مصون بماند.

«پایداری ارکیده، بازدهی ط�یی»

مشاور سرمایه گذاری خط ارزشصفحه ۱۳

مقایسه بازدهی یکساله ۱۴۰۴

۱۲۰ درصد ۱۴۱ درصد

میانگین صندوق كا�يی مبتنی بر ط�  سبد درآمد ثابت ط�یی خط ارزش



سبد ترکیبی

مدیر�ت ۳۶۰ درجه دارایی در تمام بازارها (سهام، ط�، مشتقه و اوراق)

این محصـول با هدف دستیابـی به بازدهـی متوازن از طر�ـق تنوع بخشـی میان بازارهـای مختلـف و مـدیر�ت 

فعال ر�سک طراحی شده و ترکیبی از طبقات مختلف دارایی شامل سهام، صندوق های درآمد ثابت، صندوق های 

ط� و ابزارهای مشتقه مبتنی بر سهام را در بر می گیرد.

استراتژی و مکانیزم مدیر�ت
در بخش سهـامی این سبد، تمرکز اص� و قابل توجه بر به �ارگیری اسـتراتژی های اختیار معامله برای پوشش 

ر�سـک و بهینه سـازی بازدهـی است. وزن دارایی ها میان سهـام، طـ� و اوراق با درآمـد ثابت به صـورت پویا و 

بر اسـاس شـرایط �لـی هر بازار تنظیـم می شـود تا تعـادل میان رشـد سرمـایه و کنتـرل نوسـانات حفـظ گـردد.

این رویکرد چنددارایی، انعطاف پذیری با�یی در مواجهه با تغییرات بازار دارد.

«جامع تر�ن پاسخ به نیازهای سرمایه گذار مدرن»

مقایسه بازدهی یکساله ۱۴۰۴

۸۸ درصد

سبد ترکیبی خط ارزش

۳۷/۰۴ درصد

شاخص �ل بورس

صفحه ۱۴ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش



سبد سهامی

انتخاب تخصصی سهام باارزش برای سرمایه گذاران ر�سک پذیر و دوراندیش

این محصـول ویـژه با تمـرکـز �امل بر بازار سهـام طــراحی شده و گـز�نه ای مناسـب برای سرمـایه گـذاران با سطـح 

ر�سـک پذیری با� محسـوب می شود. هـدف این سبد، دستیابی به بازدهـی فـراتر از میانگیـن بازار از طـر�ق 
شناسایی و سرمایه گذاری در شرکت ها و صنایع دارای پتانسیل رشد بنیادی است.

استراتژی و مکانیزم مدیر�ت
انتخاب سهام در این سبد بر پایه تحلیل عوامل بنیادی از جمله ارز�ابی عملکرد ما� شرکت ها، موقعیت صنعت 

و چشم انداز رشد سودآوری انجام می شود. بر اساس این تحلیل ها، صنایع رو به رشد و سهام برتر شناسایی و در 

پرتفوی قرار می گیرند. این استراتژی با تکیه بر متغیرهای اقتصادی و نظارت مستمر بر عملکرد شرکت ها، به دنبال 

کسب بازدهی با�تر در دوره های رونق بازار و بهره گیری از فرصت های رشد در صنایع مختلف است.

«رستن در مسیر رشد واقعی»

مقایسه بازدهی یکساله ۱۴۰۴

۳۷/۰۴ درصد

۶۲ درصد

شاخص �ل بورسسبد سهامی خط ارزش

مشاور سرمایه گذاری خط ارزشصفحه ۱۵



مقایسه سبدهای سرمایه گذاری و سطح ر�سک

افراد محافظه �ار که خواهان 

سودی با�تر از بانک اما بدون 

ر�سک بورس هستند.

کسانــی که امــنیت صنـدوق 

ارکیـــده را به همـراه پوشش 

تورمی ط� می خواهند.

سرمایه گــذارانی که خواهان 

یک پکیج �امل و ۳۶۰ درجه از 

تمام فرصت های بازارند

دید  با  ر�ســـک پذیر  افـــراد 

بلنـدمدت که به دنبال حداکثر 

سود از بورس هستند.

سهام بنیادی همـراه با اوراق 

اختیار معامله (بیمه سهام)

بخـش عمـده طــ� و بخش 

مکمــل اوراق درآمد ثابت

از سهــــام، طــــ�  ترکیبـــی 

اوراق و ابزارهــای مشتقه

بر  متــمرکــز  و  سهـــام   ٪۱۰۰

صنایــع پیشرو و بنیادی

مدیر�ت هوشمند

متوسط به پایین

بسیار کم

سبد پوشش
ر�سک

سطح ر�سکمناسب برای

سبد ترکیبی

سبد ترکیبـی
طــ� و اوراق
با درآمد ثابت

سبد سهامی

صفحه ۱۶ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش

ترکیب دارایی

با� (تهاجمی)



مسیر تخصیـص دارایـی
سـاختار، شفافیت و هـم سویی منافع



فرآیند ۴ مرحله ای همکاری

در خط ارزش، امنیت دارایی شما خط قرمز ماست. تمامی سبدهای سرمایه گذاری منحصراً در «کد بورسی 

سه جانبه ی  و  مستمر  نظارت  تحت  ساختار  این  می شوند.  تشکیل  سرمایه گذار»  شخـص  نام  به  اختصاصـی 

«سازمان بورس و اوراق بهادار»، «امین» و «حسابرس معتمد» قرار دارد تا با�تر�ن سطح از شفافیت ما� و 

امنیت حقوقی برای شما تضمین شود. ما تنها تصمیم ساز هستیم و مالکیت دارایی همواره در اختیار شماست.

۱.شناخت 

۲.طراحی 

۳.مدیر�ت ثروت

۴.پایش

صفحه ۱۸ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش

تحلیل اهداف و میزان
شمـا ر�ســک پذیری 

تدوین استراتژی اختصاصی
و انعقــاد قـرارداد رسمــی

مدیر�ت فعـال و علمی
توسـط تیـم متخصص

شفافیت �امل از طر�ق پنل اختصاصی
و ارائـــه مسـتمــر گــزارش عمـلکــرد

$



شرایط همکاری

حداقــل سرمــایه
شــــروع بــــرای 
 ۵۰۰ میلیون تومان

طـــبق ثـــابت  کـــارمـــزد 
دستورالعمل سازمان بورس 

کـارمــزد عملکــردی
شراکت در سود مازاد

(برد-برد)

ما تنها زمانی سود عا� می بر�م
که شما سـود عـا� برده باشید

مشاور سرمایه گذاری خط ارزشصفحه ۱۹



قدم اول

مشاوره تخصصی

برای در�افت مشـاوره اختصاصی و تحلیل رایگان پرتفــوی فع� تان، همین حــا� وقت رزرو کنید.

«با مشـاور سرمایه گـذاری خــط ارزش سرمـایه تان را به مـدیر�تی بسپار�د که دانش، تجـر�ه و 
شفافیت، ستون های اص� آن است»

PM@khatearzeah.com

۰۲۱-۷۹۵۹۱۰۰۰

www.khatearzesh.com

صفحه ۲۰ مشاور سرمایه گذاری خط ارزش

ورود به وب سایت



بهــــار ۱۴۰۵


